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Baeredygtighedsrelaterede oplysninger
Produktnavn: Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybersecurity
LEI-kode: 6367000PRS0ZAYIP4B28

Webstedafsnit med produktoplysninger om finansielle produkter der fremmer miljgmaessige eller
sociale karakteristika.

SAMMENFATNING

Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybersecurity fremmer miljgmassige og sociale karakteristika ved
at udelukke selskaber, hvis aktiviteter vurderes at have negative miljgmaessige eller sociale
pavirkninger, og ved at anvende aktivt ejerskab som et redskab til at forbedre virksomhedernes
langsigtede ESG-prastationer. De fremmede karakteristika understattes gennem bindende
elementer i investeringsstrategien, herunder eksklusionsscreening, normbaseret screening og
engagement, der skal sikre, at portefgljeselskaber lever op til anerkendte internationale
principper.

Fonden investerer globalt i virksomheder inden for forsvar, cybersikkerhed og digital infrastruktur
og sammensatter en koncentreret portefalje bestaende af 25-40 selskaber. ESG-forhold vurderes
som en integreret del af investeringsprocessen. Vurderingen baseres primart pa Sustainalytics’
eksklusionsdata og normbaseret screening, som identificerer selskaber, der er i risiko for eller i
brud med internationale normer sasom UN Global Compact og OECD-retningslinjerne.

Baredygtighedsrisici vurderes som lave til middel. De mest relevante risici relaterer sig til
energiforbrug og miljgpavirkning i produktionsprocesser, sikkerheds- og governance-forhold
samt potentielle risikoeksponeringer i forsyningskaderne. God selskabsledelse vurderes gennem
analyse af ledelseskvalitet, gennemsigtighed og governance-strukturer, som en del af den
normbaserede screening.

Mindst 95% af investeringerne forventes at vaere i overensstemmelse med de fremmede
karakteristika. Op til 5% kan vare kontanter eller kontantekvivalenter til likviditets- og
portefaljestyringsformal; disse investeringer er ikke i overensstemmelse med karakteristikaene,
men vurderes ikke at underminere dem. Fonden foretager ingen baredygtige investeringer efter
SFDR-definitionen og foretager ingen investeringer i EU-taksonomiaktiviteter.

Karakteristikaene overvages gennem indikatorer som andelen af selskaber i brud pa
eksklusionskriterier og andelen af portefgljeselskaber omfattet af aktive engagementforlab.
Fonden anvender Sustainalytics og ISS Governance som primare datakilder.

Fonden har ikke et baeredygtigt investeringsmal og anvender ikke et referencebenchmark for at
opna de fremmede karakteristika.
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INTET BAREDYGTIGT INVESTERINGSMAL
Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke
baredygtig investering som sit mal.

DET FINANSIELLE PRODUKTS MILJ@MASSIGE ELLER SOCIALE KARAKTERISTIKA
Produktet fremmer miljgmassige og sociale karakteristika ved at:

e anvende systematiske eksklusionskriterier for selskaber med vasentlig negativ
miljgmassig eller social pavirkning, og
e udave aktivt ejerskab for at pavirke selskabernes adfaerd i positiv retning.

Der foretages ingen baredygtige investeringer efter SFDR, og der anvendes ingen
referencebenchmark

INVESTERINGSSTRATEGI

Maj Invest UCITS ETF Defence & Cybersecurity investerer globalt i virksomheder inden for forsvar,
cybersikkerhed, overvagning, efterretningsteknologi og avanceret digital infrastruktur. Portefaljen
er koncentreret og bestar normalt af 25-40 selskaber.

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest, har under sit ESG Investment
Framework defineret fire ESG-investeringsstrategier. ESG-eksklusionsstrategien falger en
systematisk tilgang, hvor ESG-faktorer integreres gennem en pra-investeringsscreening. Her
analyseres selskabernes omsatning med henblik pa eksklusion af aktiviteter med negativ
indvirkning pa miljemassige og sociale forhold, baseret pa data fra Sustainalytics.

Afdelingen anvender eksklusion, ESG-integration og aktivt ejerskab som bindende elementer i
investeringsstrategien til at opna de miljgmassige og sociale karakteristika.

Eksklusion
Afdelingen ekskluderer:
e selskaber, med mere end 10% af omsatningen inden for vaben solgt til private
e selskaber, med mere end 10% af deres indtaegter fra udforskning og udvinding af
tjeeresand.
e selskaber, med mere end 10% af omsatningen inden for udforskning og udvinding af
termisk kul.
e selskaber, med mere end 10% af omsatningen inden for produktion og dyrkning af
tobaksprodukter.
e selskaber, med mere end 10% af omsatningen inden for produktion af tobaksrelaterede
produkter
e selskaber med mere end 10% af omsatningen inden for distribution af tobaksprodukter
e selskaber med mere end 10% af omsatningen inden for ejerskab eller drift af gambling-
etablissementer
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e selskaber, med mere end 10% af omsatningen inden for produktion af
voksenunderholdning.

e selskaber med mere end 10% af omsatningen inden for distribution af
voksenunderholdning

e selskaber, der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben (som
omtalt i internationale traktater og konventioner).
selskaber, der har overtradt internationale standarder som UN Global Compact og OECD's
retningslinjer, som ikke har vist vilje til at &ndre deres adferd trods gentagne engagement
processer, og dermed placeres pa Sustainalytics disengageliste.

Aktivt ejerskab

Afdelingen fremmer de miljgmaassige og sociale karakteristika gennem aktivt ejerskab. Dette
udfgres ved engagement med selskaber, der har meget hgje ESG-risici eller identificerede brud pa
internationale normer, herunder UN Global Compact og OECD Guidelines for Multinational
Enterprises. Afdelingen udaver ogsa stemmerettigheder aktivt, herunder ved afstemninger
relateret til ESG-emner, som understgtter respekt for menneskerettigheder og
arbejdstagerrettigheder i overensstemmelse med galdende internationale standarder.

Politik til vurdering af god ledelsespraksis

Vurdering af god ledelsespraksis opfyldes gennem Maj Invests politik for ansvarlig investering og
omfatter en normbaseret screening i samarbejde med Sustainalytics. Screeningen vurderer, om
selskaber lever op til internationalt anerkendte normer og standarder inden for miljgmassige,
sociale og ledelsesmassige ESG-forhold, herunder UN Global Compact og OECD Guidelines for
Multinational Enterprises, og identificerer selskaber, der overtraeder eller risikerer at overtraede
disse normer. Screeningen indebarer en vurdering af blandt andet arbejdstagerforhold,
ledelsespraksis, overholdelse af menneskerettigheder og aflanningspolitikker.

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invests politik for ansvarlig
investering kan tilgas her: Politik for ansvarlig investering.

Yderligere information om afdelingens overordnede investeringsstrategi kan findes i det relevante
afsnit i prospektet.

ANDEL AF INVESTERINGERNE

95% af afdelingens investeringer opfylder kriterierne for foreningens investeringsradgiver,
Fondsmaglerselskabet Maj Invest ESG-Eksklusionsstrategi og er i overensstemmelse med andre
M/S karakteristika. Dette bliver opfyldt gennem de bindende elementer i investeringsprocessen,
der omfatter eksklusioner, aktivt ejerskab, som er beskrevet ovenfor.

Investeringer under ‘#2 Andre’ kan omfatte kontanter eller kontantekvivalenter, som kan udgare
op til 5% af formuen til likviditets- og portefaljestyringsformal. Disse investeringer klassificeres
ikke som vaerende pa linje med de miljgmassige og sociale karakteristika pa grund af


https://majinvest.dk/om-maj-invest/etik-ansvarlighed-og-oevrige-politikker/politik-for-ansvarlig-investering/
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aktivklassens natur, men de anses ikke for at underminere de karakteristika, som produktet
fremmer.

Tabellen nedenfor viser den minimale andel af investeringerne i afdelingen, der bidrager til
opfyldelsen af de miljgmassige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer.

#1B Andre M/5-
—L karakterisitka=55%

Investeringer

#2 Andre=5%

#1 Overensstemmelse med M/5-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige karakteristika eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/5-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Beeredygtige omfatter baeredygtie investeringer med miljgmassige eller sociale mal.
- Underkategori #18 Andre M/5-karakteristika omfatter investeringer, der er i overenssternmelse med de
miljgmeaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.

OVERVAGNING AF MILJ@MASSIGE ELLER SOCIALE KARAKTERISTIKA

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest, skal som led i radgivningen
om afdelingens investeringer sikre, at investeringerne efterlever Investeringsforeningens krav til

ansvarlig investering som vedtaget i Investeringsforeningens politik for ansvarlige investeringer

(Politik for ansvarlig investering).

Overvagning af afdelingens sociale og miljgemaessige karakteristika sker gennem de bindende
elementer i investeringsstrategien, herunder ogsa baredygtighedsindikatorerne samt PAI-
indikatorer, og daekker forskellige dele af investeringsprocessen. Dette er beskrevet detaljeret
under afsnittet /nvesteringsstrategy.
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METODER
Afdelingen anvender nedenstaende fremgangsmetoder til opnaelse af de miljgmaessige og sociale
karakteristika, som afdelingen har forpligtiget sig til at fremme:

Eksklusion

Afdelingen ekskluderer selskaber, der er involveret i uholdbare aktiviteter, som beskrevet ovenfor i
afsnittet /nvesteringsstrategi. Disse eksklusioner er fuldt integreret i Fondsmaglerselskabet Maj
Invest portefaljestyringssystem, Dimensions, der automatisk blokerer for investeringer i selskaber,
der ikke overholder de fastsatte eksklusionskriterier.

Aktivt ejerskab

Der indledes dialog med selskaber, der har haje ESG-risici eller er involveret i kontroverser.
Dialogen foregar gennem Sustainalytics. Fremskridt i engagement processen males Igbende for at
vurdere, hvordan dialogen bidrager til opfyldelsen af de sociale og miljgmassige karakteristika,
som afdelingen har forpligtet sig til at fremme. Derudover anvendes stemmeretten pa
generalforsamlinger som et redskab til at pavirke selskabernes beslutninger og sikre, at ESG-
relaterede forhold adresseres pa ledelsesniveau. For at male, hvordan de sociale og miljgmaessige
karakteristika fremmes, overvages resultaterne af stemmeafgivelser lgbende.

DATAKILDER OG DATABEHANDLING

Til afdekning af ESG-data anvender Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj
Invest Sustainalytics og Clarity Al. Data fra disse udbydere anvendes til analysere selskabers ESG-
faktorer, herunder deres eksponering over for ESG-risici og -muligheder samt bidrag til
afdelingens sociale og miljgmassige karakteristika. Datakvaliteten sikres gennem en kombination
af selskabernes egen rapporterede data og estimerede data fra Sustainalytics og Clarity Al’s
analyser.

Data opdateres lgbende og indlaeses direkte i portefgljestyringssystemet som en integreret del af
investeringsprocessen.

En betydelig del af de data, vi modtager fra Sustainalytics og Clarity Al, er fortsat baseret pa
estimater, da selskaber endnu ikke har rapporteret pa de relevante datapunkter. | sadanne tilfelde
kan Sustainalytics og Clarity Al estimere data. Bade Clarity Al og Sustainalytics angiver, hvilke data
der er estimerede, men da dette kan variere pa tvars af datapunkter og selskaber, er det
komplekst at udarbejde en samlet opggrelse over dette. En samlet opggrelse over estimerede data
kan derfor ikke oplyses pa nuvarende tidspunkt. Vi bestraeber os dog altid pa at anvende data af
hajeste nejagtighed.

BEGRANSNINGER MHT. METODER OG DATA
De metoder og datakilder, der anvendes til at fremme de miljgmassige og sociale karakteristika,
kan vare forbundet med visse begransninger. Disse omfatter uensartet rapportering fra
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selskaber, begranset datatilgengelighed inden for specifikke sektorer og geografier samt

afhaengighed af estimerede data, nar rapporterede data ikke er tilgengelige.

For at imadega disse udfordringer anvendes Sustainalytics, som kombinerer rapporterede data
med egne analyser for at skabe et palideligt grundlag.

Selvom begransninger i datakvalitet kan fare til ungjagtige analyser af selskabernes ESG-
eksponering, vurderes det, at dette ikke pavirker opfyldelsen af de miljgmaessige og sociale
karakteristika. Denne vurdering baseres pa strategiens koncentrerede portefglje,
investeringsteamets dybdegaende kendskab til de enkelte selskaber samt den Igbende
overvagning og validering af datakvalitet fra den anerkendte dataleverandar.

DUE DILIGENCE

Afdelingen er aktivt forvaltet og gennemgar en grundig due diligence-proces for at vurdere de
underliggende aktiver. De ansvarlige portefgljemanagere analyserer bade finansiel og
baredygtighedsrelateret information fra flere datakilder, herunder arsrapporter,
tredjepartsanalyser og anden markedsinformation.

Baredygtighedsaspekter indgar som en integreret del af investeringsprocessen og kan pavirke
beslutninger om at kgbe, fastholde eller saelge investeringer. Engagement processer og
overvagning af selskabernes ledelse, herunder bestyrelsessammensatning og stemmerettigheder,
understotter denne vurdering.

Internt kontrolleres due diligence-processen gennem lgbende overvagning af portefsljen og
systematisk anvendelse af screening og eksklusion. Eksternt valideres processerne ved hjalp af
data fra blandt andet Sustainalytics og Clarity Al.

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest kan pa baggrund af denne
proces valge at afhaende eller reducere investeringer i selskaber, der ikke lever op til afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.

POLITIKKER FOR AKTIVT EJERSKAB

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest, anvender politikken for aktivt
ejerskab som en central del af afdelingens strategi til at fremme de miljgmassige og sociale
karakteristika. Politikken omfatter normbaseret screening som er udfert i samarbejde med
Sustainalytics for at identificere brud pa internationale normer og retningslinjer inden for
menneskerettigheder, milja, anti-korruption og arbejdstagerrettigheder.

Ved identificerede brud indledes dialog med selskabet for at pavirke adfaerd og lgse problematiske
forhold. Hvis dialogen ikke farer til forbedringer, kan selskabet blive ekskluderet og frasolgt.
Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest anvender ogsa
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stemmeafgivelse til udgvelse af aktivt ejerskab, hvor det vurderes hensigtsmassigt, for at

adressere baredygtighedsrelaterede risici og fremme en positiv udvikling. Gennem systematisk
engagement, overvagning og stemmeafgivelse arbejder Maj Invest for at sikre, at selskaberne
bevager sig i en positiv retning i forhold til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som
afdelingen fremmer.

Laes vores politik for aktivt ejerskab her: Maj Invest — Politik for aktivt ejerskab.

REFERENCE BENCHMARK
Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark til at opna de miljgmassige og sociale
egenskaber.


https://majinvest.com/media/bypbvhbt/appendix-1-f-mi-54-responsible-investment-policy_16-11-2018_final.pdf
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