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Baeredygtighedsrelaterede oplysninger
Produktnavn: Maj Invest Emerging Markets Value
LEI-kode: 5299006XAWI1LMQO7R14

Webstedafsnit med produktoplysninger om finansielle produkter der fremmer miljgmaessige eller
sociale karakteristika.

SAMMENFATNING

Afdelingen investerer i aktier i udviklingslande og har med en valueorienteret tilgang fokus pa
mulighederne i en rekke af verdens skonomier i vaekst. Afdelingen investerer typisk i 45-65 aktier
blandt de mere end 2.000 selskaber, der er investerbare i emerging markets—kategorien.

Afdelingen fremmer miljgmaassige og sociale karakteristika ved at integrere ESG-risici og -
muligheder i investeringsprocessen. Afdelingen sigter mod at investere i de selskaber, der bedst
handterer ESG-risici og -muligheder inden for afdelingens investeringsunivers. Det vurderes at
selskaber, der aktivt adresserer disse risici, kan opna en konkurrencemassig fordel pa sigt. Det
vurderes desuden at bedre generel ESG-performance i selskaberne bidrager til at fremme
miljgmassige og sociale karakteristika.

Der gives ikke tilsagn til baredygtige investeringer som defineret i EU-forordningen, Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR). Der anvendes ikke et referencebenchmark til at opna de
miljgmassige eller sociale karakteristika, som afdelingen fremmer.

Investeringsteamet anvender eksklusion, ESG-integration og aktivt ejerskab som bindende
elementer i investeringsstrategien. Gennem eksklusion fravaelges selskaber med uholdbare
aktiviteter. Gennem ESG-integration vurderes ESG-faktorer systematisk i investeringsprocessen for
at identificere selskabers handtering af ESG-risici og udnyttelse af ESG-muligheder med henblik
pa at fremme miljgmassige og sociale karakteristika. Endelig anvendes aktivt ejerskab til at indga
i dialog med selskaber og udfgre stemmeaktiviteter for at sikre en positiv udvikling inden for
forskellige ESG-forhold.

Mindst 90% af investeringerne forventes at vaere i overensstemmelse med de miljgmassige og
sociale karakteristika, mens op til 10% kan vaere kontanter eller kontantekvivalenter til
likviditetsformal. Produktet foretager ingen baredygtige investeringer, og der afgives ingen
forpligtelse til investeringer efter EU-taksonomien.

Investeringsteamet bruger ESG-data fra globalt anerkendte ESG-dataudbydere, herunder
Morningstar Sustainalytics ("Sustainalytics”) og Clarity Al, som integreres i
portefgljestyringssystemet. Datakvaliteten sikres gennem lgbende opdateringer og kombinationen
af rapporterede data understoattet af kvalitetssikring fra dataleverandgrerne.

For at sikre, at afdelingens investeringsrammer overholdes og de miljgmassige og sociale
karakteristika fremmes, gennemfares en systematisk og lgbende overvagning af investeringerne.
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INTET BEREDYGTIGT INVESTERINGSMAL
Dette finansielle produkt fremmer miljgemassige eller sociale karakteristika, men det har ikke
baredygtig investering som sit mal.

DET FINANSIELLE PRODUKTS MILJ@MASSIGE ELLER SOCIALE KARAKTERISTIKA
Afdelingen anvender specifikke baredygtighedsindikatorer til at fremme afdelingens
miljgmassige og sociale karakteristika:

Portefoljens aggregerede ESG Risk Rating

Afdelingen anvender Sustainalytics' ESG Risk Rating, som maler selskabernes eksponering over for
og handtering af ESG-risici. Selskaber med en lavere rating har faerre uhandterede risici og formar
derfor bedre at integrere ESG-risici og -muligheder i deres drift.

e Ubetydelig (0-9.9): Minimal uhandterede ESG-risici, hvilket indikerer staerk handtering af
vasentlige ESG-risici.

e Lav (10-19.9): Fa uhandterede ESG-risici, hvilket indikerer et hgjt niveau af ESG-
integration.

e Middel (20-29.9): Moderate uhandterede ESG-risici, hvilket indikerer et middel niveau af
ESG-integration.

e Hgj (30-39.9): Hgje uhandterede ESG-risici, hvilket indikerer et lavt niveau af ESG-
integration.

e Alvorlig (40 og derover): Alvorlige uhandterede ESG-risici, hvilket indikerer kritiske
mangler i handteringen af vaesentlige ESG-risici.

Portefaljens finansielle benchmark’s aggregerede ESG Risk Rating

Afdelingen anvender Sustainalytics ESG Risk Rating, som maler selskabernes eksponering samt
handtering af ESG-risici. Selskaber med en lavere rating er bedre til at integrere ESG-risici og -
muligheder i selskabsdriften. Se rating beskrivelse ovenfor

Forskellen mellem portefgljens og portefaljens finansielle benchmark’s aggregerede ESG Risk
Rating

Afdelingen maler den samlede ESG-performance ved at sammenligne portefaljens og
benchmarkets aggregerede ESG Risk Ratings. Afdelingen sigter mod at opna en ESG Risk Rating,
der er lavere end benchmark.

INVESTERINGSSTRATEGI

Afdelingen investerer i aktier i udviklingslande og har med en valueorienteret tilgang fokus pa
mulighederne i en rekke af verdens gkonomier i vaekst. Afdelingen investerer typisk i 45-65 aktier
blandt de mere end 2.000 selskaber, der er investerbare i emerging markets—kategorien.
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Afdelingens miljgmassige og sociale mal opfyldes igennem foreningens forpligtigelse til ansvarlig
investering som beskrevet i Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invests
politik for ansvarlig investering samt ESG-Investment Framework.

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest har under sit ESG Investment
Framework defineret fire ESG-investeringsstrategier, hvoraf denne strategi er en del af strategien
ESG-integration. ESG-integrationsstrategien falger en systematisk tilgang, hvor ESG-faktorer
indgar pa forskellige stadier i investeringsprocessen. Integration af ESG er ikke nadvendigyvis i
konflikt med gkonomisk performance; tvaertimod kan selskaber, der handterer ESG-risici og -
muligheder, have potentiale til at prastere bedre pa lang sigt.

Afdelingen anvender eksklusion, ESG-integration og aktivt ejerskab som bindende elementer i
investeringsstrategien til at opna de miljgmassige og sociale karakteristika.

Eksklusion

Afdelingen ekskluderer selskaber med uholdbare aktiviteter:

e selskaber med mere end 10% af deres indtaegter fra udforskning og udvinding af
tjeresand.

e selskaber med mere end 10% af omsatningen inden for udforskning og udvinding af
termisk kul.

e selskaber med mere end 10% af omsatningen inden for produktion og dyrkning af
tobaksprodukter.

e selskaber med mere end 10% af omsatningen inden for produktion af
voksenunderholdning.

e Selskaber, der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben (som
omtalt i internationale traktater og konventioner).

e selskaber, der har overtradt internationale standarder som UN Global Compact og OECD's
retningslinjer, som ikke har vist vilje til at endre deres adferd trods gentagne engagement
processer, og dermed placeres pa Sustainalytics disengageliste.

ESG-integration

Selskaber vurderes pa deres eksponering over for ESG-risici og effektiviteten af deres
risikohandtering pa tvaers af 22 vasentlige emner og mere end 40 indikatorer. Derudover vurderes
negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer ud fra PAl-indikatorer pa tvars af miljgmaessige
og sociale faktorer.

Aktivt ejerskab

Afdelingen fremmer de miljgmassige og sociale karakteristika gennem aktivt ejerskab. Dette
udferes ved engagement med selskaber, der har meget hgje ESG-risici eller identificerede brud pa
internationale normer, herunder UN Global Compact og OECD Guidelines for Multinational
Enterprises. Afdelingen udaver ogsa stemmerettigheder aktivt, herunder ved afstemninger
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relateret til ESG-emner, som understgtter respekt for menneskerettigheder og
arbejdstagerrettigheder i overensstemmelse med galdende internationale standarder.

Politik til vurdering af god ledelsespraksis

Governance evalueres som en integreret del af selskabsvurderingen bade far investering og
gennem hele ejerskabsperioden. Der indgar en vurdering af bestyrelsens uafhangighed,
udformning af incitaments- og aflenningsstrukturer (hvor det er muligt), aktionarrettigheder,
revisionskvalitet og kapitalallokering. Malet er at sikre alignment gennem incitamenter, der
belenner langsigtet vardiskabelse, transparent rapportering, ansvarlig beslutningstagning og fair
behandling af interessenter.

Tilgangen er kontekstspecifik, men der ses efter de nadvendige forudsatninger for at kunne
vurdere og godkende selskabets kapitalallokering - herunder transparens, ansvarlighed,
uafhangige bestyrelser og solid risikostyring. Resultaterne har direkte indflydelse pa
vaerdiansattelsesantagelser, positionsstarrelser samt tilgangen til engagement og
stemmeafgivning.

Derudover omfatter tilgangen en normbaseret screening i samarbejde med Sustainalytics.
Screeningen vurderer, om selskaber lever op til internationalt anerkendte normer og standarder
inden for miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige ESG-forhold, herunder UN Global Compact og
OECD Guidelines for Multinational Enterprises, og identificerer selskaber, der overtrader eller
risikerer at overtrade disse normer. Screeningen indebarer en vurdering af blandt andet
arbejdstagerforhold, ledelsespraksis, overholdelse af menneskerettigheder og
aflenningspolitikker.

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invests politik for ansvarlig
investering kan tilgas her: Politik for ansvarlig investering.

Yderligere information om afdelingens overordnede investeringsstrategi kan findes i det relevante
afsnit i prospektet.

ANDEL AF INVESTERINGERNE

90% af afdelingens investeringer opfylder kriterierne for foreningens investeringsradgiver,
Fondsmaglerselskabet Maj Invest ESG-Integrationsstrategi og er i overensstemmelse med andre
M/S karakteristika. Dette bliver opfyldt gennem de bindende elementer i investeringsprocessen,
der omfatter eksklusioner, ESG-integration og aktivt ejerskab, som er beskrevet ovenfor.

Investeringer under ‘#2 Andre’ kan omfatte kontanter eller kontantekvivalenter, som kan udgare
op til 10% af formuen til likviditets- og portefaljestyringsformal. Disse investeringer klassificeres
ikke som vaerende pa linje med de miljgemassige og sociale karakteristika pa grund af


https://majinvest.dk/om-maj-invest/etik-ansvarlighed-og-oevrige-politikker/politik-for-ansvarlig-investering/
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aktivklassens natur, men de anses ikke for at underminere de karakteristika, som produktet
fremmer.

Tabellen nedenfor viser den minimale andel af investeringerne i afdelingen, der bidrager til
opfyldelsen af de miljgmassige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer.

#1B Andre M/S-
karakterisitka=90 %

Investeringer

#2 Andre=10 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige karakteristika eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baredygtige omfatter baeredygtie investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

OVERVAGNING AF MILJ@MASSIGE ELLER SOCIALE KARAKTERISTIKA

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest, skal som led i radgivningen
om afdelingens investeringer sikre, at investeringerne efterlever Investeringsforeningens krav til

ansvarlig investering som vedtaget i Investeringsforeningens politik for ansvarlige investeringer

(Politik for ansvarlig investering).

Overvagning af afdelingens sociale og miljgemaessige karakteristika sker gennem de bindende
elementer i investeringsstrategien, herunder ogsa baredygtighedsindikatorerne samt PAI-
indikatorer, og daekker forskellige dele af investeringsprocessen. Dette er beskrevet detaljeret
under afsnittet /nvesteringsstrategi.

Afdelingen vurderer den samlede ESG-performance ved at sammenligne den aggregerede ESG Risk
Rating for portefgljen med benchmarkets. Denne sammenligning monitoreres lebende og mindst
en gang i kvartalet. Afdelingen har som mal at opna en ESG Risk Rating, der er lavere end
benchmarkets.
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METODER
Afdelingen anvender nedenstaende fremgangsmetoder til opnaelse af de miljgmaessige og sociale
karakteristika, som afdelingen har forpligtiget sig til at fremme:

Eksklusion

Afdelingen ekskluderer selskaber, der er involveret i uholdbare aktiviteter, som beskrevet ovenfor i
afsnittet /nvesteringsstrategi. Disse eksklusioner er fuldt integreret i Fondsmaglerselskabet Maj
Invests portefaljestyringssystem, Dimensions, der automatisk blokerer for investeringer i
selskaber, der ikke overholder de fastsatte eksklusionskriterier.

ESG-integration

Afdelingen anvender Sustainalytics' ESG Risk Rating, som maler selskabernes eksponering over for
og handtering af ESG-risici. Selskaber med en lavere rating har faerre uhandterede risici og formar
derfor bedre at integrere ESG-risici og -muligheder i deres drift.

| investeringsanalysen bruger investeringsteamet ESG Risk Rating og det tilhgrende underliggende
data til at opna en dybere forstaelse af selskabets ESG-eksponering og handtering af ESG-risici.
Hvis et selskab vurderes at have hgje ESG-risici ifalge Sustainalytics' ESG Risk Rating, og
investeringsteamet stadig ensker at investere i selskabet, skal der i samarbejde med
sustainability-teamet foretages en yderligere vurdering. Denne vurdering skal inkludere en
begrundelse for, hvorfor det vurderes forsvarligt at investere i selskabet.

Aktivt ejerskab

Der indledes dialog med selskaber, der har haje ESG-risici eller er involveret i kontroverser.
Dialogen kan forega direkte, via Sustainalytics eller i samarbejde med andre investorer for at age
fokus pa ESG-risici og fremme risikoreducerende tiltag. Fremskridt i engagement processen males
Igbende for at vurdere, hvordan dialogen bidrager til opfyldelsen af de sociale og miljgmaessige
karakteristika, som afdelingen har forpligtet sig til at fremme. Derudover anvendes stemmeretten
pa generalforsamlinger som et redskab til at pavirke selskabernes beslutninger og sikre, at ESG-
relaterede forhold adresseres pa ledelsesniveau. For at male, hvordan de sociale og miljgmaessige
karakteristika fremmes, overvages resultaterne af stemmeafgivelser labende.

DATAKILDER OG DATABEHANDLING

Til afdekning af ESG-data anvender Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj
Invest Sustainalytics og Clarity Al. Data fra disse udbydere anvendes til analysere selskabers ESG-
faktorer, herunder deres eksponering over for ESG-risici og -muligheder samt bidrag til
afdelingens sociale og miljgmassige karakteristika. Datakvaliteten sikres gennem en kombination
af selskabernes egen rapporterede data og estimerede data fra Sustainalytics og Clarity Al’s
analyser.

Data opdateres lgbende og indlaeses direkte i portefgljestyringssystemet som en integreret del af
investeringsprocessen.
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En betydelig del af de data, vi modtager fra Sustainalytics og Clarity Al, er fortsat baseret pa
estimater, da selskaber endnu ikke har rapporteret pa de relevante datapunkter. | sadanne tilfelde
kan Sustainalytics og Clarity Al estimere data. Bade Clarity Al og Sustainalytics angiver, hvilke data
der er estimerede, men da dette kan variere pa tvars af datapunkter og selskaber, er det
komplekst at udarbejde en samlet opggrelse over dette. En samlet opggrelse over estimerede data
kan derfor ikke oplyses pa nuvarende tidspunkt. Vi bestraeber os dog altid pa at anvende data af
hgjeste nejagtighed.

BEGRZANSNINGER MHT. METODER OG DATA

De metoder og datakilder, der anvendes til at fremme de miljgmaessige og sociale karakteristika,
kan vare forbundet med visse begransninger. Disse omfatter uensartet rapportering fra
selskaber, begranset datatilgengelighed inden for specifikke sektorer og geografier samt
afhaengighed af estimerede data, nar rapporterede data ikke er tilgengelige.

For at imadega disse udfordringer anvendes Sustainalytics, som kombinerer rapporterede data
med egne analyser for at skabe et palideligt grundlag.

Selvom begransninger i datakvalitet kan fare til ungjagtige analyser af selskabernes handtering af
ESG-risici, vurderes det, at dette ikke pavirker opfyldelsen af de miljgmassige og sociale
karakteristika. Denne vurdering baseres pa strategiens koncentrerede portefalje,
investeringsteamets dybdegaende kendskab til de enkelte selskaber samt den Igbende
overvagning og validering af datakvalitet fra den anerkendte dataleverander.

DUE DILIGENCE

Afdelingen er aktivt forvaltet og gennemgar en grundig due diligence-proces for at vurdere de
underliggende aktiver. De ansvarlige portefaljemanagere analyserer bade finansiel og
baeredygtighedsrelateret information fra flere datakilder, herunder arsrapporter,
tredjepartsanalyser og anden markedsinformation.

Baredygtighedsaspekter indgar som en integreret del af investeringsprocessen og kan pavirke
beslutninger om at kgbe, fastholde eller saelge investeringer. Engagement processer og
overvagning af selskabernes ledelse, herunder bestyrelsessammensatning og stemmerettigheder,
understgtter denne vurdering.

Internt kontrolleres due diligence-processen gennem lgbende overvagning af portefgljen og
systematisk anvendelse af screening og eksklusion. Eksternt valideres processerne ved hjzlp af
data fra blandt andet Sustainalytics og Clarity Al.
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Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest kan pa baggrund af denne

proces valge at afhaende eller reducere investeringer i selskaber, der ikke lever op til afdelingens
miljgmassige og sociale karakteristika.

POLITIKKER FOR AKTIVT EJERSKAB

Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest, anvender politikken for aktivt
ejerskab som en central del af afdelingens strategi til at fremme de miljgmassige og sociale
karakteristika. Politikken omfatter normbaseret screening som er udfert i samarbejde med
Sustainalytics for at identificere brud pa internationale normer og retningslinjer inden for
menneskerettigheder, milja, anti-korruption og arbejdstagerrettigheder.

Ved identificerede brud indledes dialog med selskabet for at pavirke adfaerd og lgse problematiske
forhold. Hvis dialogen ikke ferer til forbedringer, kan selskabet blive ekskluderet og frasolgt.
Foreningens investeringsradgiver, Fondsmaglerselskabet Maj Invest anvender ogsa
stemmeafgivelse til udgvelse af aktivt ejerskab, hvor det vurderes hensigtsmaessigt, for at
adressere baredygtighedsrelaterede risici og fremme en positiv udvikling. Gennem systematisk
engagement, overvagning og stemmeafgivelse arbejder Maj Invest for at sikre, at selskaberne
bevager sig i en positiv retning i forhold til de miljgmassige og sociale karakteristika, som
afdelingen fremmer.

Laes vores politik for aktivt ejerskab her: Maj Invest — Politik for aktivt ejerskab.

REFERENCE BENCHMARK
Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark til at opna de miljgmaessige og sociale
egenskaber.


https://majinvest.com/media/bypbvhbt/appendix-1-f-mi-54-responsible-investment-policy_16-11-2018_final.pdf
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ZANDRINGSLOG
DATO VERSION | £NDRINGER/KOMMENTAR
NUMMER
Justering af procentsats for andelen af aktiver, der bidrager til
miljgmassige karakteristika. Tidligere angivet som 100 %, men
tilpasset i denne version for at tydeliggare, hvilken andel kontanter og
kontantekvivalenter udgar.
December
2025 30
Tilpasset formuleringen om afdelingens benchmark, sa den eksplicit
afspejler det finansielle benchmark. Dette udgar ingen a&ndring af
investeringsmetoden, men udelukkende en pracisering for at
tydeliggare, at benchmarket altid falger det finansielle.
Der er tilfgjet et sammenfatningsafsnit, der opsummerer de
baredygtighedsoplysninger, som fremgar af dette dokument.
Januar . . .
5025 2.0 Der er foretaget @ndringer, herunder uddybninger, af falgende afsnit:
"Det finansielle produkts miljgmassige eller sociale karakteristika”,
"Investeringsstrategi”, ”Andel af investeringerne”, "Overvagning af
miljemaessige eller sociale karakteristika” og "Metoder”.
Jza;;;r 1.0 Publicering af baredygtighedsrelaterede oplysninger.




