
BILAG IV 

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 
og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

Produktnavn: Maj Invest Grønne Obligationer
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300OV2DERLH0OSZ47 

Miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt? 

Afdelingen fremmede miljømæssige karakteristika ved udelukkende at investere i grønne 
obligationer udstedt i overensstemmelse med ICMA Green Bond Principles.  

Afdelingens karakteristika blev 100% opfyldt. Virksomhedsobligationerne blev screenet dagligt for 
brud på UN Global Compact og dens underliggende konventioner samt for overholdelse af 
afdelingens eksklusionskriterier for virksomhedsobligationer. 

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Ja Nej 

Det foretog bæredygtige 
investeringer med et miljømål: 

___% 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der 
ikke kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

Det fremmede miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika og selv om det ikke havde en 
bæredygtig investerings som mål, havde 
det en andel af bæredygtige investeringer 
på  _78_% 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

Det foretog bæredygtige 
investeringer med et socialt mål: 
___% 

Det fremmede M/S-karakteristika, men 
foretog ikke nogen bæredygtige 
investeringer 

Ved “bæredygtig 
investering” forstås  
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale måk, og 
at de investerings-
modtagende 
virksomheder følger 
god ledelsespraksis. 

EU-
klassificeringssyste
met er et 
klassificeringssystem 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. Nævnte 
forordning 
indeholder ikke en 
liste over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet eller ej. 
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Eksklusionskriterierne blev overholdt og omfattede obligationer udstedt af selskaber involveret i 
kontroversielle våben, selskaber med alvorlige og vedvarende brud på UN Global Compact, hvor 
engagement ikke havde vist sig effektivt, eller selskaber med mere end 10% af deres omsætning 
fra produktion af tobaksprodukter, ejerskab eller drift af gambling-etablissementer, samt 
produktion af voksenunderholdning. 

Afdelingens statsobligationer er blevet vurderet på baggrund af Sustainalytics country risk rating, 
og obligationer udstedt af lande angivet med alvorlige risici af Sustainalytics er blevet ekskluderet. 

Endvidere var Sustainalytics og afdelingens porteføljemanagers, på vegne af 
Investeringsforeningen Maj Invest, i dialog med selskaber om ESG-relaterede emner. 

Afdelingen anvendte ikke et referenceindeks.  

 

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig? 

Afdelingens bæredygtighedsindikatorer er ikke omfattet af revisionserklæringen. 

Indikator 2024 

Grønne obligationer i overensstemmelse med 
ICMA Green Bond Principles 

100% 

PAI indikator tabel 2 indikator 16: grønne 
værdipapirer – andel af værdipapirer som ikke 
er certificeret som grønne under EU standard 
for grønne obligationer (EU Green Bond 
Standard)   

No data 

Grønne obligationer udstedt under Green 
Bond Frameworks, der bidrager til FN’s 
Verdensmål 7 (Vedvarende Energi) 

75% 

Grønne obligationer udstedt under Green 
Bond Frameworks, der bidrager til FN’s 
Verdensmål 13 (Klimaindsats) 

73% 

Andel af selskaber i porteføljen, der havde 
overtrådt porteføljens eksklusionskriterier 

0% 

 

…og sammenlignet med tidligere perioder?  

Afdelingens bæredygtighedsindikatorer er ikke omfattet af revisionserklæringen. 

Indikator 2024 2023 2022 

Grønne obligationer i 
overensstemmelse med ICMA 
Green Bond Principles 

100% 100% 100% 

PAI indikator tabel 2 indikator 
16: grønne værdipapirer – 
andel af værdipapirer som ikke 

No data No data No data 

Bæredygtighedsindi
katorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 
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er certificeret som grønne 
under EU standard for grønne 
obligationer (EU Green Bond 
Standard)   

Grønne obligationer udstedt 
under Green Bond 
Frameworks, der bidrager til 
FN’s Verdensmål 7 
(Vedvarende Energi) 

75% 76% 76% 

Grønne obligationer udstedt 
under Green Bond 
Frameworks, der bidrager til 
FN’s Verdensmål 13 
(Klimaindsats) 

73% 74% 68% 

Andel af selskaber i 
porteføljen, der havde 
overtrådt porteføljens 
eksklusionskriterier 

0% 0% 0% 

 

 

Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål?  

Målet for de bæredygtige investeringer afdelingen foretog bidrager til miljømålet grøn 
finansiering, som bidrager til EU's 6 miljømål. Afdelingen har udelukkende investeret i 
grønne obligationer, hvor provenuet fra udstedelsen udelukkende må an-vendes til at 
finansiere grønne projekter. De grønne obligationer er blevet udstedt enten i 
overensstemmelse med ICMA Green Bond Principles eller EU’s Green Bond Standard.  

 

Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale 
bæredygtige investeringsmål?  

For obligationer udstedt i overensstemmelse med EU Green Bond Standard vurderes 
princippet om ikke at være væsentlig skade ud fra konkrete tekniske screeningskriterier for 
de økonomiske aktiviteter, og fremgår direkte af kommissionens delegerede forordning 
(EU) 2021/2139.  

For grønne obligationer udstedt under ICMA Green Bond Principles foretages en yderligere 
analyse af selskabet med hjælp fra PAI indikatorerne for at sikre, at det udstedende selskab 
ikke gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål. Da grønne obligationer 
er et værktøj, der kan anvendes for transition finansiering, vurderes PAI indikatorer 
vedrørende GHG-emissioner ikke på selskabsniveau. Grønne obligationer kan ikke blive 
klassificeret som en bæredygtig investering, hvis de er udstedt af selskaber der falder inden 
for de nederste 5 pct. af obligatorisk, kvantitativ PAI som ikke vedrører GHG-emissioner 
eller har eksponering for en af følgende PAI-indikatorer fra tabel 1:  
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o PAI 14: Eksponering for kontroversielle våben  

o PAI 7: Aktiviteter, der negativt påvirker biodiversitetssensitive områder 

o PAI 10: Overtrædelser af UNGC og OECD-MNE  

o PAI 11: Manglende mekanismer til overensstemmelse med UNGC og OECD-MNE 
 
 

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkniner på 
bæredygtighedsfaktorer?  

Afdelingen tog hensyn til indikatorerne for negative indvirkninger på bære-
dygtighedsfaktorer. Ved vurderingen af hvorvidt en grøn obligation kan klas-sificeres 
som bæredygtig, anvendes de obligatoriske PAI indikatorer fra tabel 1. Vurderingen af 
PAI-indikatorerne er detaljeret ovenfor.  

Var de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper 
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:   

Alle de bæredygtige investeringer i afdelingen efterlevede OECD’s retnings-linjer for 
multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om er-hvervslivet og 
menneskerettigheder. Porteføljen bliver screenet dagligt for ef-terlevelse af 
internationale normer, baseret på Sustainalytics data.  

 

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?  

Afdelingen tog hensyn til de væsentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger 
på bæredygtighedsfaktorer, herunder PAI-indikatorer, der er angivet i tabel 1 i bilag I under EU’s 
reguleringsmæssige tekniske standarder (RTS’er), samt udvalgte fra tabel 2 og 3. Afdelingen skal 
forholde sig til indikatorerne, før investeringen foretages, og disse monitoreres løbende.  

• Fra tabel 2 har afdelingen taget hensyn til indikator 4 vedrørende selskaber uden CO2-
reduktionsmål, da afdelingen ønsker at bidrage til, at selskaber forpligter sig til at 
reducere CO2-emissioner, samt indikator 16 vedrørende værdipapirer, der ikke er udstedt 
i henhold til EU-lovgningen om miljømæssigt bæredygtige obligationer.  

• Fra tabel 3 har afdelingen taget hensyn til indikator 9 vedrørende selskaber uden 
politikker for menneskerettigheder, for at sikre, at selskaber respekterer og ikke krænker 
menneskerettigheder. 

Afdelingen tager hensyn til disse indikatorer, da det stemmer overens med de miljømæssige og 
sociale karakteristika, afdelingen fremmer. 

Alle PAI indikatorer, afdelingen tog hensyn til, kan ses i bilag 1. 

De vigtigste 
negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslutni
ngernes  
betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakt
orer i forbindelse 
med miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneske-
rettighederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse.  
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Hvad var dette finansielle produkts største investeringer? 

Nedenfor vises afdelingens største investeringer i referenceperioden: 

 

 Nedenfor vises afdelingens største investeringer i 2023 

Største 
investeringer 

Sektor % aktiver Land 

DBR 0 08/15/31 
 

Stater/Overnationale 
 

3,88% Tyskland 
IRISH 3 10/18/43 

 
Stater/Overnationale 

 
3,54% Irland 

EIB 9.25 Jan'33 
  

Stater/Overnationale 
 

3,09% Mexico 
OATi 0,1 juli 38 

  
Stater/Overnationale 

 
2,71% Frankrig 

CAF 6 3/4 
  

 

Stater/Overnationale 
 

2,59% Colombia 
IBRD 9 1/2 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,48% Brasilien 
IBRD 6.75 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,35% Sydafrika 
State of 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,30% Holland 
French Rep. 0.5% 

  
Stater/Overnationale 

 
2,12% Frankrig 

DGB 2.25 2033 
 

Stater/Overnationale 
 

2,12% Danmark 
IBRD 9.6 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,02% Uruguay 
EBRD 4.95 jan 26 

  
Stater/Overnationale 

 
1,95% Indien 

SHBASS 3.629 
  

 

Realkredit 1,94% Sverige 
AIB 2.875% 2026-

    
Finans 1,88% Irland 

Storebrand Livsf. 
 

    

Finans 1,80% Norge 

Største 
investeringer 

Sektor % aktiver Land 

EIB 9.25 Jan'33 
  

Stater/Overnationale 
 

3,20% Mexico 
OATi 0,1 juli 38 

  
Stater/Overnationale 

 
2,70% Frankrig 

IBRD 9 1/2 
  

 

Stater/Overnationale 
 

2,70% Brasilien 
BTPS 4 04/30/35 

 
Stater/Overnationale 

 
2,70% Italien 

CHILE 0.83 
  

 

Stater/Overnationale 
 

2,50% Chile 
IBRD 6.75 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,00% Sydafrika 
NDA CIBOR 6M+8, 

 
Realkredit 1,90% Danmark 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke 
i væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der specifikke 
EU-kriterier. 
 
Principper om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der 
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne 
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger 
til grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke 
højde for EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade 
miljømæssige eller sociale mål.  

 

 

 

 

 Listen omfatter de 
investeringer, der 
udgjorde den 
største andel af det 
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden: 
2024  
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Nedenfor vises afdelingens største investeringer i 2022 

 

 

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer? 

100% af afdelingens investeringer udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer i 
overensstemmelse med andre M/S-karakteristika. 

 

Hvad var aktivallokeringen?  

EBRD 4.95 jan 26 
  

Stater/Overnationale 
 

1,90% Indien 
AIB 2.875% 2026-

    
Finans 1,80% Irland 

DK 0 15Nov31 Blt 
 

Stater/Overnationale 
 

1,70% Danmark 
Serbien 1 

  
Stater/Overnationale 

 
1,70% Serbien 

AES Gener SA 
  

  

Forsyning 1,70% Chile 
Hyundai Capital 

  
 

Cyklisk forbrug 1,70% Sydkorea 
EDF 4.75% 

  
Forsyning 1,60% Frankrig 

Storebrand Livsf. 
 

    

Finans 1,60% Norge 

Største 
investeringer 

Sektor % aktiver Land 

OP Mortgage 
  

 
 

 

Realkredit 4,00% Finland 
Soc. Gen. 

  
 

 

Realkredit 3,60% Frankrig 
NYK FRN 

 
  

Realkredit 2,60% Danmark 
IBRD 5.35 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,60% Holland 
IBRD 6 1/4 

 
  

Stater/Overnationale 
 

2,50% Mexico 
CHILE 0.83 

 
  

Stater/Overnationale 
 

2,50% Chile 
DK 0 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,40% Danmark 
IBRD 9 1/2 

  
 

Stater/Overnationale 
 

2,30% Holland 
Danske Bank 

 
  

 

Finans 2,20% Danmark 
RD FRN 

 
  

Realkredit 2,00% Danmark 
EBRD 4.95 

   
 

Stater/Overnationale 
 

2,00% Indien 
RDKRE 6m 

 
 

 

Realkredit 1,80% Danmark 
AIB 2.875% 

 
   

Finans 1,80% Irland 
EIB 0.75 

 
  

Stater/Overnationale 
 

1,70% Storbritannien 
OP Mortgage 
Bank 1.0% 
10/2027 

 
 

Realkredit 4,00% Finland 

Aktivallokering 
beskriver 
andelen af 
investeringer I 
specifikke 
aktiver. 
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Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?  

Sektor % Aktiver i sektor 
Stater/Overnationale udstedere 45,55% 
Realkredit 6,47% 
Finans 20,27% 
Cyklisk forbrug 6,34% 
Forsyning 5,44% 
Kommunikationsservice 6,24% 
Industri 4,21% 
Forbrugsvarer 2,57% 
Materialer 1,50% 
Energi 1,24% 
Teknologi 0,16% 

 
 
 
I hvilket omfang var de bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen investerer i grønne obligationer udstedt under EU Green Bond Standard. Da 
datadækningen stadig er begrænset, er andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet på nuværende tidspunkt 0%. 

 

 
 

 

 

 

 
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, 
der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle 
produkt. 
 

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som 
bæredygtige investeringer. 
 

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
- Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssigt og sociale bæredygtige investeringer. 
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med 
de miljømæssige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige 
investeringer. 

 

 

 

Investeringer

#1 Tilpasset M/S 
karakteristika = 

100

#1A Bæredygtig = 
78 pct. 

Tilpasset 
klassificeringssystemet

Andre miljømæssige 
karakteristika = 78 pct.

#1B Andre M/S-
karakteristika = 

22%
#2 Andet

 
For at være i 
overensstemmelse 
med EU-
klassificeringssyste
met omfatter 
kriterierne for 
fossilgas 
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til fuldt 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi 
indeholder 
kriterierne 
omfattende 
sikkerheds- og 
affaldshåndterings-
regler. 
 
Mulighedsskabend
e aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål.  
 
Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemission
sniveauer, der 
svarer til de bedste 
resultater. 
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Medførte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas 
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet12? 

 
 Ja:   

Inden for fossil gas Inden for atomkraft 

Nej  

 
 

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 
aktiviteter?   

0% af investeringerne var i mulighedsskabende aktiviteter. 0% var i omstillingsaktiviteter. 

12 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiver vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, 
hvis de bidrager til at begrænse klimaændringer (”modvirkning af klimaændringer”) og ikke i væsentlig grad 
skader noget EU-klassificeringsmål – se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for 
økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214. 

Diagrammerne nedenfor viser med grønt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig metode til at bestemme 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, 
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 

*   Med henblik på disse diagrammer omfatter “statsobligationer” eller statsengagementer. 

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Omsæt-
ning

0% 50% 100%

1. Investeringer i overensstemmelse med 
EU-klassificeringssystemet inkl. 

statsobligationer* 

I overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas
I overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi
I overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings-
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 
- omsætning, der 

afspejler andelen 
af indtægter fra de 
investeringsmodta
gende 
virksomheders 
grønne aktiviteter. 

- kapitaludgifter 
(CapEx), der viser 
de grønne 
investeringer 
foretaget af 
investeringer 
foretaget af 
investerings-
modtagende 
virksomheder, 
f.eks. med henblik 
på omstilling til en 
grøn økonomisk 

- driftsudgifter 
(OpEx) der 
afspejler de 
investerings-
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter. 

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Omsæt-
ning

0% 50% 100%

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. 

statsobligationer*

I overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas
I overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi
I overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificerings-systemet
Dette diagram tegner sig for x% af de samlede investeringer.
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Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregående referenceperioder?   

 2024 2023 2022 

Andel af investeringer, der var i 
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet 

0% 0% 2% 

 

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke var 
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Andelen af bæredygtige investeringer, der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, var i 2024 i gennemsnit 78 pct. 

 
Hvilken anden udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  

 

0%. Afdelingen har udelukkende fokus på miljømæssige karakteristika. 

 

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var deres formål, og 
var der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 

Alle investeringer bidrog til afdelingens miljømæssige og sociale karakteristika.  

 

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige og/eller 
sociale karakteristika i referenceperioden?  

Som tidligere beskrevet har afdelingen implementeret en række konkrete tiltag for at sikre, at de 
miljømæssige og sociale karakteristika bliver opfyldt. Disse tiltag omfatter screening, engagement 
og eksklusion. 

Eksklusionskriterierne, som afdelingen er underlagt, er implementeret i Investeringsforeningen 
Maj Invests porteføljeforvalter, Fondsmæglerselskabet Maj Invests porteføljestyringssystem, 
SimCorp. Investeringer, der bryder med afdelingens kriterier, bliver derfor blokeret for handel, 
hvilket betyder, at ingen obligationer i porteføljen er udstedt af selskaber, der har overtrådt 
eksklusionskriterierne i løbet af året. 

Afdelingens virksomhedsobligationer screenes dagligt for brud på UN Global Compact. Denne 
screening er integreret i afdelingens porteføljestyringssystem, SimCorp. Hvis det viser sig, at en 
obligation er udstedt af et selskab, der har brudt internationale normer, indleder dataleverandøren 
Sustainalytics en dialog med selskabet på vegne af Investeringsforeningen Maj Invest. Hvis 
selskabet ikke viser tegn på forbedring, vil afdelingens porteføljemanagers blive informeret direkte 
via en flagning i porteføljestyringssystemet, og selskabet vil blive ekskluderet fra porteføljen. 

   er 
bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til forordning (EU) 
2020/852.  
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Afdelingen investerer udelukkende i grønne obligationer udstedt i overensstemmelse med ICMA. 
Grønne obligationer er obligationer, hvor provenuet udelukkende anvendes til at finansiere grønne 
projekter.  

Et eksempel på en grøn obligation i afdelingens portefølje i løbet af året er Volvo. Volvo anvender 
provenuet fra den grønne obligation til at finansiere eller refinansiere forskning, udvikling og 
produktion af elektriske køretøjer. Dette inkluderer investeringer i genfremstilling og 
genanvendelse af elbilbatterier for at sikre en mere bæredygtig produktion. På kort sigt forventes 
den største del af provenuet at gå til forskning og udvikling af emissionsfrie elbiler, herunder 
motorer og teknologi til test, udvikling af faciliteter, værktøjsproduktion og fremstilling af elbiler 
uden emissioner. 

Et andet eksempel er Iberdrola, der anvender provenuet fra sin grønne obligation inden for fem 
kategorier: intelligente elnet, vedvarende energi, bæredygtige løsninger for kunder, elektrificering 
af transport og produktion af grøn hydrogen. 

Inden for vedvarende energi vil Iberdrola finansiere onshore- og offshore-vindmølleprojekter, 
solcelleanlæg, vandkraftværker samt etablering og drift af batterienergilagringssystemer til lagring 
af elektricitet. Projekter inden for elektrificering af transport omfatter vedligeholdelse og 
reparation af ladestationer til elbiler samt udvikling af den nødvendige infrastruktur til at 
understøtte overgangen til elektrisk transport. 

 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?  

Afdelingen måler ikke sine miljømæssige karakteristiska i forhold til noget benchmark.  

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks? 
 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
bæredygtighedsindikatorerne for at fastslå, om referencebenchmarket var i 
overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, det 
fremmer? 
 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?  
 

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?  

Reference-
benchmarks er 
indekser til måling 
af, om det 
finansielle produkt 
opnår de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, det 
fremmer. 
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BILAG I 

Skema 1 

Erklæring om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer 

Indikator for negativ indvirkning på bæredygtighed Parameter 2024 2023 2022 Enhed 

  KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER 

1. Drivhusgasemissioner Scope 1 drivhusgasemissioner 6.918 34.262 19.313 tCO2e 

Scope 2 drivhusgasemissioner 423 904 244 tCO2e 

Scope 3 drivhusgasemissioner 25.335 47.917 39.171 tCO2e 

Totale drivhusgasemissioner 32.677 83.083 19.557 tCO2e 

2. CO2-aftryk CO2-aftryk 438 
 

864 618  tCO2e / mio. 
EUR investeret. 
Udtrykt som 
vægtet 
gennemsnit. 

3. Investeringsmodtagende virksomheders 

drivhusgasemissionsintensitet 

Investeringsmodtagende virksomheders 

drivhusgasemissionsintensitet 

578 1222 1.501 tCO2e / mio. 
EUR 
omsætning. 
Udtrykt som 
vægtet 
gennemsnit. 

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i 

sektoren for fossile brændstoffer 

Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i 

sektoren for fossile brændstoffer 

7 3 0 pct. 

5. Andel af forbrug og produktion af 

ikkevedvarende energi 

Andel af investeringsmodtagende virksomheders 

forbrug af ikkevedvarende energi og produktion af 

ikkevedvarende energi fra ikkevedvarende energikilder i 

forhold til vedvarende energikilder udtrykt i procent af 

de samlede energikilder 

25 47 47 pct. 

3 25 11 pct. 
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6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor 

indvirkning på klimaet 

Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i indtægter for 

investeringsmodtagende virksomheder pr. sektor med 

stor indvirkning på klimaet 

0 3 3 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion A) Energiforbrugsintensitet - Landbrug, jagt, 
skovbrug of fiskeri 

0 0 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion B) Energiforbrugsintensitet - Råstofindvinding  0 0 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion C) Energiforbrugsintensitet – 

Fremstillingsvirksomhed  

0 0 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion D) Energiforbrugsintensitet - El-, Gas- og fjern-

varmeforsyning 

0 1 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion E) Energiforbrugsintensitet - Vandforsyning; 

kloakvæsen, affaldshåndtering og rensning af jord og 

grundvand 

0 0 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion F) Energiforbrugsintensitet - Bygge- og anlægs-

virksomhed 

 

0 2 2 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion G) Energiforbrugsintensitet engroshandel og 

detailhandel; reparation af motorkøretøjer og 

motorcykler 

 

0 0 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

Sektion H) Energiforbrugsintensitet – Transport og 

godshåndtering 

0 0 0 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 
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Sektion L) Energiforbrugsintensitet – Fast ejendom 0 0 1 GWh / mio. EUR 
omsætning. Ud-
trykt som væg-
tet gennemsnit 

7. Aktiviteter, der påvirker 

biodiversitetsfølsomme områder negativt 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 

virksomheder med anlæg/aktiviteter i eller tæt på 

biodiversitetsfølsomme områder, hvis disse 

investeringsmodtagende virksomheders aktiviteter har 

en negativ indvirkning på disse områder 

1 6 2  pct. 

8. Udledning til vand Ton udledning til vand, der genereres af de 

virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR investeret, 

udtrykt som et vægtet gennemsnit 

0 0 0 tCO2e / mio. 
EUR investeret 
udtrykt som et 
vægtet 
gennemsnit 

9. Andel af farligt affald og radioaktivt affald Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genereres af 

de virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR 

investeret, udtrykt som et vægtet gennemsnit 

0 1 1 t / mio. EUR in-
vesteret udtrykt 
som et vægtet 
gennemsnit 

INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE 

10. Overtrædelser af FN's Global Compact-

principper og Organisationen for Økonomisk 

Samarbejde og Udviklings (OECD's) 

retningslinjer for multinationale virksomheder 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 

virksomheder, der har været involveret i overtrædelser 

af FN's Global Compact- principper eller OECD's 

retningslinjer for multinationale virksomheder 

0 0 0  pct. 

11. Mangel på processer og 

overholdelsesmekanismer til overvågning af 

overholdelsen af FN's Global Compact-

principper og OECD's retningslinjer for 

multinationale virksomheder 

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 

virksomheder uden politikker for overvågning af 

overholdelsen af FN's Global Compact- principper eller 

OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder 

eller mekanismer til behandling af klager med henblik 

på at imødegå overtrædelser af FN's Global Compact- 

principper eller OECD's retningslinjer for multinationale 

virksomheder 

0 29 36 pct. 

12. Ukorrigeret lønforskel mellem kønnene Gennemsnitlig ukorrigeret lønforskel mellem kønnene i 

de investeringsmodtagende virksomheder 

12 25 25  
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13. Kønsdiversitet i bestyrelsen Forhold i gennemsnit mellem kvindelige og mandlige 

bestyrelsesmedlemmer i de investeringsmodtagende 

virksomheder, udtrykt i procent af alle 

bestyrelsesmedlemmer 

35 35 32 pct. 

14. Eksponering for kontroversielle våben

(personelminer, klyngeammunition, kemiske

våben og biologiske våben)

Andel af investeringer i investeringsmodtagende 

virksomheder, der er involveret i fremstilling eller salg 

af kontroversielle våben 

0 0 0 pct. 

Skema 2 

Indikator for negativ indvirkning på bæredygtighed Parameter 2024 2023 2022 Enhed 

4. Investeringer i virksomheder uden initiativer
til reduktion af CO2-emissioner

Andel af investeringer I porteføljen uden et mål for re-
ducering af CO2-emissioner på linje med Paris Aftalen 

30 11 N/A pct. 

16. Andel af værdipapirer, der ikke er udstedt i
henhold til EU-lovgivningen om miljømæssigt
bæredygtige obligationer

Andel af værdipapirer der ikke er certificeret som 
grønne 

Ingen 
data 

100 100 

Skema 3 

Indikator for negativ indvirkning på 

bæredygtighed 

Parameter 2024 2023 2022 Enhed 

9. Manglende
menneskerettighedspolitik

Andel af investeringer i enheder uden en menneskerettighedspolitik 13 0 0 pct. 

21. Gennemsnitlig korruption Måling af korruptions-niveauet, manglende grundlæggende rettigheder 
og mangler på det civil- og strafferetlige område ved hjælp af en kvantita-
tiv indikator. 

0,26 Ingen data Ingen data 
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