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MA]J
Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S INVE ST

Dokument P-MI-15-08 af &. november 2023

10. oktober 2023
M5 /55)

Politik for baeredygtighedsrisici

1. Formdl med politikken
Denne politik (CPolitik” eller "Politikken™) galder for Fondsmaglerselskabet Maj Invest A/S og

dets medarbejdere ("Maj Invest”).

Politikken er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 3 i disclosureforordningen (EU)
2019/2088 af 27, november 2019, Politikken indgar som en del af Maj Invests tilgang til
baeredygtighedsrisici, herunder Maj Invests generelle policy statements wvedrerende
miljgmeaessige, sociale og ledelsesmassige (governance) forhold (ESG), se punkt 3. Derudover
fastlzgger politikken rammerne for, hvordan Ma| lnvest wvil hindtere og Iintegrere

baredygtighedsrisici | investeringsbeslutninger, se punkt 4.

Formalet med denne politik er at beskrive Maj Invests tilgang til integrationen af
baredygtighedsrisici i investeringsprocesser i Maj Invest. | Maj Invest kan identifikation og
handtering af baredygtighedsrisici ske bade pa virksomhedsniveau, i visse
investeringsprocesser og under den lebende overvagning af investeringer. Maj Invest agerer
bade som investeringsradgiver og portefeljeforvalter og mulighederne for at integrere
bharedygliahedsrisicl | investeringsprocesser afhanger i hej grad af aftale- og kundetype samt

kravene fra kundens side.

2. Bazredygtighedsrisici

Baredygtighedsrisici er, ifalge SFDR, ESG- begivenheder eller omstandigheder som, hvis de
opstar, kan have en faltisk eller potentiel vasentlig negativ indvirkning pa vardien af en
investering. Baredygtighedsfaktorer er, ifalge SFDR, ESG-faktorer og forhold vedrerende

respekt for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse.

Klima- og milfemassige risicl
De klima- og miljemassige risici inkluderer finansielle risici, der opstadr som felge af

eksponeringen for en investering, der kan blive pavirket af klimazndringer eller andre former



for milj@meessig nedbrydning, samt omstillingen til en CO2-neutral ekonomi. Der sondres her

mellern fysiske risici og transitionsrisici.

Fysiske risici relaterer sig til hyppigere ag mere ekstreme vejrhandelser, og kan eksempelvis

omfatte forretningsaktiviteter, der er s@rligt sarbare over for disse ekstreme vejrforhold.

Transitionsrisici vedrarer de skonomiske risici, som virksomheder kan sta over for som falge
af skiftet mod en COZ-neutral ekonomi. Dette kan for eksempel omfatte investeringer i en
sektor med haj COZ-udledning, hvor de underliggende aktiver bliver strandede, hvilket
resulterer | en tabt vardi og manglende rentabilitet,

Sociale risicl

Sociale risici omfatter de finansielle risici, som investorer kan sta over for som falge af sociale
eller samfundsmassige faktorer, Disse risici kan udvikle sig som konsekvens af forandringer
i en rekke samfundsmassige aspekter, og omfatter blandt andet, samfundsfarhald,

arbejdsforhold, humankapital, mangfoldighed og inklusion.

ledelsesmassige (governance) risici

Ledelsesmaessige (governance) risici refererer til de potentielle udfordringer og trusler, som
en virksomhed kan std over for som falge af ineffektiv eller inkompetent ledelse. Disse risici
kan pavirke virksomhedens evne til at opna sine mal, bevare sit omdemme og opretholde god

styring og drift, hvilket samlet set kan pavirke vaerdien af en investering negativt.

3. Generelt om baredygtighed i Maj Invest-gruppen

Maj Invests overordnede tilgang til ansvarlig investering er udtrykt gennem PRI (Principles for
Responsible Investment) medlemskab, og den arlige rapportering | overensstemmelse hermed,
samt gennem Maj Invests politikker vedrarende ansvarlige investeringer og stemmeafgivelse.

Las mere om dette pd waww.majinvest.com.

Maj Invest forholder sig som virksomhed til bazredygtighedsrisici i det omfang sadanne risici

kan pavirke Maj Invests finansielle stabilitet, hvis de ikke handteres korrekt.

Maj Invest sigter pa at tilbyde produkter og services med en baredygtighedsklassifikation
{produkter | overensstemmelse med artikel 8 i disclosureforordningen) blandt de produkter

og services, sam Maj Invest udbyder.



Derudover er det et fokus for Maj Invest at veere en arbejdsplads, der tager hensyn til

baredygtighed, og som tager baredygtighed og samfundsansvar alvorligt.

Maj Invest tilslutter sig felgende generelle policy statements i Maj Invest-gruppen:

Maj Invest-gruppens tiltag inden for socialt ansvar og klima:

Maj Invest-gruppen har et permanent medarbejderudvalg, Udvalget for Sociale Formal,
som arbejder med donationer, og har som mal at donere 10 mio. DKIK aver en femérig

periode (frem til og med 2027) med fokus pa socialt udsatte og/eller natur/klima

Maj Invest-gruppen har et permanant medarbejderudvalg, Klimaudvalget, der arbejder
pa at fremme klimabevidstheden internt i Maj Invest-gruppen. Udvalget seger ogsd
aktivt at identificere interne muligheder i Maj Invest-gruppen for ar valge mere

klimavenlige l@sninger, som vil bidrage til at reducere spild og forbrug.

Maj Invest=gruppen har et permanent medarbejderudvalg, Inklusionsudvalget, der
arbejder pa at fremme diversitet og inklusion i Maj Invest-gruppen samt i den

finansielle sektor generelt | samarbejde med relevante institutioner.

Maj Invest-gruppens tiltag for at understatte investeringer og produkter, som skal fremme

baredyatighed:

Maj Invest-gruppen bestrzber sig for at felge internationalt anerkendte principper i
sit arbejde med baredygtighed.

Maj Invest-gruppen seger aktivt at kunne tilbyde investeringsstrategier og/eller
produkter, der investerer direkte i vedvarende energi samt i virksomheder, der
foretager adferdsendringer eller udvikler teknologl og produkter, som fremmer den

grenne omstilling.

Maj Invest-gruppen arbejder aktivt pa at kunne tilbyde investeringsstrategier og/eller
produlkter, der investerer i virksomheder, som fremmer en positiv samfundsudvikling

eller sociale forhald.

Maj Invest-gruppens policy statements er principper, som Maj Invest-gruppen vil bestraebe

sig pa at felge | de selskaber og for de investeringsstrategier | Maj Invest-gruppen, hvor det

understatter formailet, er relevant og aftalt med kunden.



Maj Invest-gruppens samarbejdspartnere, adferdskodekser for ansvarlig forretningsskilk,
internationalt anerkendte standarder for due diligence og rapportering inden for

baredygtighed, fremgar af Bilag 1.

4. Integration af baredygtighedsrisici i investeringsbeslutninger
Maj Invest handterer og integrerer baredygtighedsrisici i sin investeringsradgivning og sine
investeringsbeslutninger i det omfang, det er aftalt med kunden og for de

investeringsstrategier, som fremmer baeredygtiahed.,

Indvirkningen af baredygtighedsfaktorer pd vaerdien af en investering kan variere afhangigt
af virksomhedens aktiviteter/investeringens art. Maj Invest kan | vurderingen - afhangigt af
investeringens type og aftale med kunden - inddrage blandt andet branche,
portefeljeselskabets modenhed, starrelse og geografiske lokation, nar disse risici vurderes.
Maj Invest vil generelt sege at tage hejde for relevante baredygtighedsrisici i sine

investeringer, hvor dette falger af kundeaftalen.

Som investeringsradgiver og portefaljeforvalter afhaenger integration af baredygtighedsrisici
af den enkelte investeringsstrategi og kundeaftale, men Maj Invest soger at indarbejde
systematiske  processer for  integration af  baredygtighedsrisici  pd  tvars  af
investeringsstrategier og kundeaftaler. Processer om baredygtighed er ogsd afspejlet i

forretningsgang om produktstyring mw.

| Maj Invests arbejde som investeringsradgiver og portefaljeforvalter indgdr en risikovurdering
i investeringsprocessen, og i den forbindelse kan baredygtighedsrisici vaere relevante,
Baredygtighedsfaktorer kan indga som en af flere faktorer i den samlede vurdering, afhangigt
af den enkelte investeringsstrategl og kundeaftale. En baeredygtighedsrisikoanalyse vil | givet
fald blive implementeret af de respektive investeringsansvarlige, understettet i relevant
omfang af intern viden og ekstern information om baredygtighedsfaktorer og i samarbejde

med Maj Invests Sustainabilivy afdeling.

Maj Invests ledelse vurderer lebende, om der er indtridt faktiske ESG-begivenheder eller
h®ndelser, der udgar betydelige baredygtighedsrisici for Maj Invest-gruppens selskaber, eller
af betydning for Maj Invests investeringsradgivning/portefeljepleje. Ved hvert ordinare
hestyrelsesmade orienteres om baredygtighedshandelser/-begivenheder med faktisk eller
potentiel vasentlig negativ indvirkning pa vardien af investeringer/ produkter og med et

andring i vaesentlige baredyatighedsrisici for Maj Invest.



MNoteredle strategier

Maj Invests noterede investeringer inkluderer finansielle instrumenter, der handles pd et
reguleret marked. | investeringsprocessen indgar en normbaseret screening baseret pa data
fra tredjepart. Den normbaserede screening identificerer, om et selskabs praksis inden for
ESG-omradet er i overensstemmelse med internationale normer. Hvis sddanne risici
identificeres, vil der hlive initieret en engagementsproces med selskabet gennem tredjeparten,
Afhxngig af investeringsstrategi og aftale med kunden kan investeringer udelukkes baseret
pa udvalgte beredygtighedsfaktorer, fx hwvis dette wurderes at kunne reducere
baredygtighedsrisici ved investeringen, at der sigtes pa en bestemt eller en forbedret ESG-
praestation pa lang sigt.

Yderligere information om dette findes | Maj Invests politik for ansvarlig investering.

Unorerede strategier

Maj Invest har bade enkeltstaende investeringsradgivningsaftaler pa unoterede investeringer
og investeringsradgivningsaftaler med Maj Invest Equity A/S, som manager af alternative
investeringsfonde rmed primart unoterede investeringer. Integrationen af
bharedygtighedsrisici afhaenger i haj grad af den specifikke investeringsfonds strategi og
kundeaftale. For investeringer i altermative investeringsfonde kan forskellige typer af
baredygtighedsrisici vare relevante afhazngigt af geografi, sektor og modenheden af

investeringerne. Se bilag 1.

For de investeringsstrategier og de kundeaftaler hvor det er aftalt, vil investeringsprocessen
indebare analyse af baredygtighedsrisici som en del af risikovurderingen, og hvor det er

relevant, sigtes efter en systematisk tilgang.

5. Om Maj Invests kunder og baredygtighedsrisici

Maj Invests radgivning og portefeljepleje omfatter bade produkter/strategier, som fremmer
baredygtighed o©g produkter/strategier, som ikke fremmer baredygtighed. Om
baredygtighed fremmes og hvordan baredygtighedsrisici integreres, afhanger af den enkelte

investeringsstrategi og kundeaftale.

Kunder i Maj Invest far oplysninger om baredygtighedsrisici, nar de indgar en aftale med Maj
Invest og i rapportering fra Maj Invest, bl.a,
i am Maj Invest integrerer baeredygtighedsrisici 1 sin investeringsradgivning/sine

investeringsbeslutninger, og



i) i givet fald sandsynlige indvirkninger af baredygtighedsrisici pa afkastet af de
produkter/services, som Maj Invest udbyder, eller
iii) oplysning om, at baredyagtighedsrisici ikke vurderes at vare relevante for de

produkter/services, Maj Invest udbyder og arsagerne hertil.

Hvaor relevant, vil kundens praferencer i forhold til bazredygtige produkter blive afdazkket som
led i oprettelse af et kundeforhold. Maj Invest vil sammen med kunden vurdere, om de
produkter/services Maj Invest udbyder matcher kundens praeferencer. Maj Invest vil kunne
indarbejde kundens praferencer fx i form af restriktioner og black list, safremt dette vurderes
at vare | overensstemmelse med Investeringsstrategien. Kundens egen politik eller sarskilte

mal vil fx ikke kunne indarbejdes, hvis politik eller mal strider mod investeringsstrategien.

Som portefaljeplejekunde vil kunderne f& kvantitativ rapportering pa baredygtige
produkter/portefaljer, som afspejler kravene i SFOR. Kundens praferencer for rapportering pa
udvalgte forhold afpasses til, i hvilket omfang Maj Invest kan sikre data af passende kvalitet i

data fra tredjepart.

6. Yderligere information of opdatering af politikken
Information om Maj Invests generelle tilgang til baredygtighed vil vaere at finde pa

www. majinvest.com, herunder

+  Maj Invests politik om baredygtighedsrisici

« Maj Invests Responsible Investment Policy

«  Maj Invests lenpolitik samt Maj Invests generelle ophysninger om lenpolitik og aflenning
samt efterlevelse af ledelseskrav

« Maj Invests erklaring om negative baredygtighedsvirkninger (Statement on principal

adverse impact)

7. Overskridelse og revision

Ansvaret for overholdelse af denne politik er forankret hos direktionen | Maj Invest,

Konstaterer direktionen manglende efterlevelse heraf, skal direktionen give meddelelse herom
til bestyrelsen. Direktionen skal i samarbejde med bestyrelsen traffe nedvendige

foranstaltninger for, at politikken igen kan overholdes.



Politikken revideres arligt af direktionen i selskabet eller efter behov, herunder ved vasentlige

2ndringer i de forudsatninger, der ligger til grund for politikken. Dette godkendes herafter

af selskabets bestyralse.

Sporgsmal om Maj Invests ESC-politik kan rettes til selskabet pa info@@majinvest.com.



8. lkrafttraaden

Denne politik traeder | kraft den 8. november 202 3.

Dreftet og godkendt af bestyrelsen den 8. november 2023 og underskrevet med digital

signatur (Penneo) efterfalgende.

| bestyrelsen:

Bestyrelsesformand

Tommy Pedersen

Bestyrelsesmedlem

Maria Hjorth

Bestyrelsesmedlem

Mils Bernstein

Bestyrelsesmedlem
Jorgen Tang-|ensen

Bestyrelsesmedlem
Britta Korre Stenholt

Bestyrelsesmedlem
Kirsten Slot

Bastyrelsesmedlem
Seren Krag Jacobsen



BILAG 1

a. Oplysninger om enkelte strategier/ produkter

Investeringsstrategier,/ produkter

Forefabigt udvalgte
indikatorer som fremmes

Redskaber | handtering af
integration af
baredygtighedsrisici

Yderligere oplysninger om
integration af baredygtighed

AM: Danske Akrier Tabel -4, 10 ay 14 Soreering, ekakluasian, Ophysranger For
Tabel 2: 5 engagerient wia Thisd party data e stering sridgienings - og
Tabel 1: 9 proader & tearets eger dialog poriefaljeplejekunder Falger af
med portefaljeselskaker kundeaftaler.
L2 agsd Imessteringsforeningen Maj
bmwest for aplysninger om afdelinger.
AM: VEkstakoier Tabel 1. 1-5. 1003 14 Screening, eksklusion & Qptesringer Far
Tabel 2: 5 engagerient wia Thied party data e skeripgsradgrenings— og
Tabsel 1: 9 promder portefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
Se agsa Imesterirgsfareningen Maj
brwest for aphpsmangsr om afdelinger.
AM- Value Aktier Tabel 14, 10 o 14 Sereering, skikhisian & Ophsraniper far
Tabel 2. 5 engagerent via Thed party dats e skering sradgienings - oy
Tabel 3. 9 proeider portefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
Se agsd meestenirgsforeninge=n Ma)
vzt for aplysningzar om afdelinger.
AM: value Aktler Tabel 14, 10 oy 14 Sereening, eksklusion & Ophesranger Tor
Aklkeurnulerende Tabel 2. 5 encagertent via Thisd party data nvsstEring sridgivnings- g
Tabel 3- 9 proader purtefaljeplejekunder Falger af
kundeafialer.
Se ogsd Imeesterirg=foreningen Maj
Invest for aphysmangsr om afdelinger.
AN Glokale aktier noa fozsil Tabsel 14, 10 a5 14 Screening, eksklasion & Qptesranipss far
Tabel 3 5 enagerient wia Thed pay dats e ST s i ngs— g
Tabel 3. % proeider puortefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
Sa aysd I Rerirgsfareningen Maj
brrvest for aphpsmang=r om afdelnger.
AM: Emerging Markets Value e e
AM: Met Fera 2050 Tabel 1: 4, 11 ag 14 Lereening, eksklusian & pkesranger far
Tabel 2: 5 engagerient wa Third party data imvesteringsridghmings  og
label 4: 9, 12-14 prowider portefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
Se agsd Imeesterirgstareningen Maj
ekl for apfysninger nm atdelnger
AN Planet & People Tabszl 1:1-5,10, 14 Lereening, ehsklusian & dptgsranger far
label 2: 4, 3 engagement wia 1hird party data myestenngsradgmings- og
Tabel 3: % proeder portefaljeplejekunder Falger af

kundeafraler.
5@ agsi Imeesteringsfareningan Maj
ewnst for aphysndnger om afdelinger.

AM: Danske Obligaticmes label 124, 10 ag 14 Soreering, eksklusan & Ophesranger far
Tabsl 2: 5 engagerient wia Third party dats vesteringsridgenings - o=
labzl 3: & prowder portefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
Se agsd Imeesterirgsfareningen Maj
Ivast for aphpsningsr om afdelinger.
AM: Glabale Obligationear Tabz! 1: 4, 14 ag 14 Lrreening, eksklusion & Opkgsringer for
Tabel 2: 3 engagerent via Third party data myesteringsridgmings— og
Tabel 3: 9 prosader portefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
52 agsd Imeesterirgsforeningen Maj
Imvest for aplysninger om afdelinger.
AM. Cranmne Dbliga_[iuner Tabel 1:4, 14 Zoreening, eksklusion & Opkysrang=r Far
Tabel 2: 146, 17 engagerent wia Thied party dats e skering sradgrenings- o
Tabel 1: & prowder portefaljeplejekunder Falger af
kundeaftaler.
4o agsd Imeesterirgsfareningen Maj
brwest for aplysninger om afdelinger.
AN High Income Obligationer Tabel 14, 10 oy 14 Soreening, eksklusion & Optesranger for
Tabel 2. 3 engagerent wia Third party data mvesteringsridgienings - og
Tabel 1: 9 prosader portefaljeplejekunder Falger af

Eundeaftaler.
Sz agsd Imvesteringsfareningen Maj
Invest for aplysninger om afdel nger.
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AM- Pension
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Danish Micrefinance Partners Tabel 1: 4, 10, 14 Larskoll baeredvgrigheds palitik Ophesranper Talges af
KJS Tabel 2: 2 Partefaljespecifikke fokusomrader beredygighedspolitk for fonden
Tabel 3: Gog |5 Lmrskilt tpmmpalick for invesforan

Maj Invest Financeal Inclusion 1l
K5

Tabsl 1: 4,10, 14
Tabel 2. 9
Tabel 3. 6ug 15

Smrskill haracgrigheds palicik
Partelaljespecilikke Tokusormrader
Sarakilt
baradyvgtighedsrapoocterirg

Ophysringer falger af
Baredpgigheds polivk Tor Tonden
it v Srvesforen

Maj Invest Financeal Inclusion 11
K5

Private Equity Minortics | K /5

Taksel 1: 4,10, 14
Takwl 2 9
Tabsel 3 Fog 15

Tabel 1: 4,13 ag 14
Tabde 2: 4
Tabke 1° &

Sarskiln beredvgrighedspalicik
Partetaljespacitikke Tokusemrades
Rarskil
beeredygrighedsrapperterivg
sxrskilt heredwgrighedspalicik

Optgsringaer falger af
nmredpgrghsds polink tar fondsn
frilgamrigelipr Sy frvesranan

Opksranger falger zf
bmmrecygrighads politk far fondan
[rpARgRGr for invesranary

Maj Irvest Couity 6 K/5

M

Lxrskilt boeredwgtigheds palitik
Partefaljespecifikke fokusomrader
Lxrskilt
bamredygtighedsrapaortering

Optgsranger falger =f
bieredyabghedspolibk far fonden
frlgmngaiior for invesranar

b. Beskrivelse af de vigtigste negative baredygtighedsvirkninger og eventuelle dertil

knyttede tiltag, der er truffet, eller, hvor det er relevant, planlagt

Der henvises til PAl statement pa Maj Invests hjemmeside,

c. Kort sammenfatning af politik for aktivt ejerskab (Responsible Investment)

Maj Invest tror pa, at baredygtighedsfaktorer pavirker investeringer pa lang sigt, og vi bestrzber os
derfor pd at integrere disse faktorer | vores investeringsproces, afhengigt af den enkelte

investeringsstrategi. Maj Invest har underskrevet FN-stottede Principper for Ansvarlige Investeringer,
PRI, og efterlever principperne,

Maj Invest, har indgdet en aftale med trecjepart, som labende leverer data til overvagning af
heredygtighedsfaktorer i de selskaber, Maj Invest investerer i. Alle Maj Invest portefeljer er
underlagt en norms-baseret sereening For at sikre, at afdelingerne averholder og efterlever en rakke
internationale konventionar og normer. Hvis det pd bagarund af screeningerne af data fra tredjepart,
wiser sig, at et selskah ikke efterlever ovennawnte krav, vil tredjepart indlede en dialog med
selskabet i et forseg pd at pavirke det pigaeldende selskab il at e2ndre adfard. Hyvis dialogen ikke
medfarer en @&ndring i adfard, vil selskabet blive inkluderat pi en eksklusionsliste. og Maj Invest vil
som konsekvens heraf fras®lge den pig®ldende aktiepost, | situationer hvor selskaber i
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11

eksisterende portefaljer bliver inkluderet pd eksklusionslisten efter investering, vil de blive

ekskluderet, lige 53 snart Maj Invest bliver gjort opma&rksom pa dette,

Maj Invest har derudover valgt at udelukke selskaber, der er involveret | udvikling, fremstilling eller
vedligehaldelse af konventionsomfattede vaben, Mogle strategier er herudover underlagt en
sektorbaseret screening og fravalger bestemte sektorer, sasom fossile brandstoffer, tobak,

wvoksenunderholdning, gambling og militaere viben.

Maj Invest udaver stermmeafgivelse i forhold til de individuelle aftaler med kunden. Maj Invest har en

overordnet stemmepolitik, som beskriver tilgang til afstemning.

Pa arshasis rapparteres fremgang og aktiviteter i farbindelse med baredyatighed gennem PRI's
rapporteringsundersagelse. PRI Transparency rapporten er offentlig tilgengelig pd vores

hjemmeside,

Relevante henvisninger til adferdskodekser for ansvarlig forretningsskilk,

internationalt anerkendte standarder for due diligence og rapportering etc.

partnere, adf@rdskod

Wigtige samarkbej . standarder mv. pd bieredygighed

selskaber

Samarbejde med Third party data proveder om beredygtighedsscreening og engagement M1, MIE
Samarbejde med ComplyAdvantage om sanklionsscreening M1, MIC og MB
Samarbejde med 155 om stemmeafgivelse Ml

Tildlutning til PRI M1, MIE
Tilslutning ol IMGCC (The Institutional Investars Group on Climate Change) MIE
Transparency International Danmark 1

Diverse standarder for baredyqtighed oq rapportering som felger af SFOR oq evrige EU og DK- M1, MIE og ME
regulening

adferdskodeks CFA Asser Manager Code M1
Adfzrdskedeks: International PE and Venture Capital Waluation Guidelines MIE
Adlerdskodeks. Aklive Ejeres skallekodeks MIE

18 50 MIE
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